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1. APRESENTACAO
1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos & o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o
processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios, observando os
principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacéo, adequacéo a natureza de suas
obrigacbes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio
financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

1.2 OBJETIVO

A avaliagdo atuarial constatou que o RPPS dispde de uma situagdo saudavel no que tange a sua
solvéncia e que o RPPS dispde de condigbes favoraveis para adotar uma estratégia vislumbrando o
longo prazo, a qual pode consistir em agregar ativos mais volateis e ativos com vencimentos em longo
prazo ou caréncia, mantendo a compatibilidade dos prazos com a necessidade atuarial do regime, com
o perfil do investidor e com um retorne esperado compativel com as necessidades do RPPS. Portanto,
o RPPS, no que tange a gestéo dos investimentos durante o exercicio de 2025, buscara a preservacio
do capital, focando as aplicagées em fundos de renda fixa.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagéo vigente especialmente a
Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021 (“Resolucdo 4.963”) e a Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia n° 1.467/2022 (“Portaria_1.467”) que dispdem sobre as
aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2025 e devera ser aprovada,
antes de sua implementagao, pelo 6rgao superior competente', conforme determina o art. 5° da
Resolugdo 4.963. O paragrafo primeiro do art. 4° da mesma Resolugdo preconiza que
‘justificadamente, a politica anual de investimentos poderé ser revista no curso de sua execugdo, com
vistas & adequagdo ao mercado ou & nova legislagéo”.

' por “6rgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de Administragio/Conselho
Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominacdo adotada pela legislagio municipal que trate do érgdo de
deliberagdo do RPPS. Para simplificacdo, aqui adotaremos o termo “Conselho”.
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2. CONTEUDO

O art. 4° da Resolugao 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:
Art. 4°. Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do
exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos recursos de
forma a contemplar, no minimo:
I - o modelo de gest&o a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de
pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em vigor para o exercicio
profissional de administragéo de carteiras;
Il - a estratégia de alocagéo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as
respectivas carteiras de investimentos;
lll - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com
o perfil de suas obrigagbes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencéo do
equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificag&o e concentragéo previstos nesta
Resolucéo;
IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;
V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacéo dos ativos de que trata o art. 3°;
VI - a metodologia e 0s critérios a serem adotados para anélise prévia dos riscos dos
investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;
VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do
retorno esperado dos investimentos;
VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a
serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta
Resolucéo e dos par@metros estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de
previdéncia social, de excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Segéo Il da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugéo 4.963 e traz
maior detalhamento do conteldo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos tépicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO
A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redagéo:

Art. 95. A gestéo das aplicagbes dos recursos dos RPPS podera ser propria, por entidade
autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:
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| - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execucgéo da politica
de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocacdes dos recursos,
inclusive por meio de fundos de investimento;

Il - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administragéo de recursos de terceiros pela CVM; e

Il - gestao mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela unidade
gestora e parte por instituicbes contratadas para administragcdo de carteiras de valores
mobiliarios.

O RPPS adota o modelo de gestdo propria. Isso significa que as decisbes sio tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
responsavel pela execugéo da Politica de Investimentos. O Conselho Administrativo, como 6rg&o
superior competente que aprovara a Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal, principal 6rgao
de controle interno do RPPS, que atuar4 com o acompanhamento e fiscalizagdo da gestdo dos
investimentos.

Com relagéo & governanga do RPPS, o Comité de Investimentos & o 6rgdo responsavel pela
execucdo desta Politica de Investimentos.

O Conselho Administrativo € o 6rgdo maximo do RPPS, que deverd aprovar a Politica de
Investimentos, acompanhar a gestéo dos investimentos realizando reunides periddicas.

As deliberacdes do Conselho ocorreréo através de reunides periddicas e a sua estrutura prevista na lei
» do RPPS, em conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n° 1.467/2022.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102, no que se refere & definicdo da estratégia de alocacéo
dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos,
devera a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenério econdmico, o atual perfil da
carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigagbes atuariais presentes e futuras do regime,
de forma a definir alocagdes que visam manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e
passivos do RPPS, definir os objetivos da gestéo de investimentos, além de uma estratégia alvo de
alocag&o com percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e
maximos.
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O art. 2° da Resolugdo 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos
seguintes segmentos de aplicagéo:

| = renda fixa

Il - renda variavel

lll = investimentos no exterior

IV - investimentos estruturados

V - fundos Imobiliarios

VI - empréstimos Consignados

Séo considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado:;

Il - fundos de investimento em participagdes (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “Ac¢des - Mercado de Acesso”.

As aplicagdes dos recursos deverdao observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique em
prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de
investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos
montantes das obrigagdes do RPPS.

Tais aplicagdes deveréo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando a
compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime, conforme determina o paragrafo
primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocacdo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtengao dos
objetivos tracados nesta politica, considerando o perfil de risco do RPPS, tomando como base
o contexto econémico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciarios
e as perspectivas de oportunidades favoraveis ao objetivo tragado, se resguardando de manter-
se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e legais previstos nas normas de
investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/2022.
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Para a formagéo do portfélio ideal, comegaremos com uma breve abordagem do cenério econémico
atual e projetado.

2.2.1.1 INTERNACIONAL

Como amplamente esperado pelo mercado, o banco central dos Estados Unidos cortou a taxa de juros
na reunido de setembro. A dlvida era quanto & magnitude do corte, que foi de 0,50 p.p., sustentado no
discurso de que, apesar de ainda acima da meta de 2%, a inflacdo tem arrefecido nos ultimos meses.
A decis@o de corte de juros em maior magnitude reforcou a preocupacdo da autoridade monetéria
acerca de uma possivel desaceleragcéo acentuada do mercado de trabalho. Esta preocupacdo foi
atenuada apés a publicagdo dos dados do payroll de setembro, que vieram melhores do que o
esperado, apresentando criacdo de vagas de trabalho acima das expectativas, queda na taxa de
desemprego e aumento dos salarios médias no periodo,

No que se refere a atividade econdmica, os ltimos dados divulgados indicam um certo arrefecimento
do setor de servicos e contragdo da industria americana em setembro. A leitura final do PIB do
segundo trimestre foi de 3,0% de crescimento, em linha com as estimativas, também corroborou com a
percepgao de consolidagdo do “pouso suave” da economia norte-americana.

Assumindo um posicionamento dependente dos dados, o Fed segue sem dar indicios a respeito dos
préximos movimentos de sua politica monetéria, ainda que grande parcela do mercado espere que os
novos cortes de juros sejam de 0,25 p.p. nas duas Ultimas reunides deste ano. No cenério politico, a
corrida eleitoral se afunila ao longo do més de outubro, mas ainda permanece incerta, com os
candidatos Kamala Harris e Donald Trump em empate técnico segundo as pesquisas mais recentes.

Na zona do euro, apbs registrar crescimento econdmico no segundo trimestre, os dados de
sentimento/confianca relativos ao terceiro trimestre permanecem sinalizando alguma desaceleracédo da
atividade, haja vista a persistente contracdo do setor industrial e recuo consideravel do superavit
comercial do bloco no inicio do periodo. Por outro lado, a manutengéo da taxa de desemprego na
minima histérica de 6,4% e a inflagdo anualizada abaixo da meta justificaram o recente corte de juros
realizado pelo Banco Central Europeu.

Apesar disso, o BCE projeta alta da inflag&o para o fechamento de 2024 em decorréncia da presséo
do setor de servigos, o que tem dificultado a continuidade do ciclo de afrouxamento monetario.

Ja o Banco Central da China resolveu manter suas taxas de juros inalteradas, na contramao dos
movimentos implementados pelos bancos centrais dos paises desenvolvidos. A decisdo surpreendeu o
mercado mesmo que o pais tenha apresentado dificuldades para acelerar a atividade econdémica ao
longo do primeiro semestre do ano, sobretudo no setor imobiliario, em virtude do pacote de estimulos
realizados pelo govemno, visando estimular a economia contemplando, entre outras medidas, a
reducéo dos depobsitos compulsérios dos bancos e das taxas das hipotecas.

Apesar do ofimismo do mercado com a divulgag@o dos estimulos anunciados pelo govemno chinés,
parte dos investidores enxerga que as medidas podem gerar algum impacto positivo no curto prazo,
mas que ndo serdo suficientes para modificar a perspectiva de crescimento estrutural para 2024, uma
vez que outras medidas ja haviam sido anunciadas nos meses de junho e julho, mas que néo
impactaram a economia significativamente.
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2.2.1.2 NACIONAL

O mercado de trabalho foi destaque, com a taxa de desocupagdo reduzindo para 6,6% no trimestre
terminado em agosto. Além disso, observa-se aumento do rendimento dos trabalhadores. Apesar de
serem dados positivos, surgem como fatores de atengéo para a condugéo da politica monetéaria, uma
vez que podem gerar pressdes inflacionarias. O Produto Interno Bruto (PIB) do 2° trimestre, divulgado
no inicio de setembro, indicou avango de 1,45% em relacdo ao trimestre anterior, com alta da Industria
e dos Servigos, enquanto a Agropecuaria retraiu 2,33%.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu elevar a taxa Selic em 0,25 p.p., para 10,75% a.a.,
em resposta a desancoragem das expectativas de inflagdo. Esse cenario tem sido reflexo
principalmente de uma deterioracdo da situacéo fiscal do pais e da atividade aquecida.

No quadro fiscal, embora a receita tenha crescido, influenciada pela atividade econémica aquecida e
reducdo da taxa de desemprego, o ritmo de crescimento das despesas continua a preocupar. Além
das incertezas quanto ao cumprimento dos limites estabelecidos no Arcabougo Fiscal, a trajetéria da
divida pablica &€ também um ponto de grande atengdo. De acordo com as estatisticas fiscais
publicadas pelo Banco Central, o déficit do setor publico consolidado foi de R$ 21,4 bilhées em agosto
e de R$ 256,3 bilhdes em doze meses. No que se refere a divida bruta, houve avanco de 0,2 p.p. do
PIB em relagéo ao més anterior, atingindo 78,5% do PIB, equivalente a R$ 8,9 trilhGes.

Esse cenario gerou aumento nas taxas de remuneracao dos titulos publicos federais, o que indica uma
maior percep¢ao de risco para a economia brasileira, gerando impacto negativo na sustentabilidade da
“rolagem da divida" nacional. Com isso, os titulos publicos voltaram a apresentar uma “janela de
oportunidade” com taxas substancialmente superiores a meta atuarial.

No que tange a inflagéo, o IPCA subiu 0,44% em setembro, impulsionado pelas altas nos pregos de
energia e alimentos. Com o resultado, o indice acumula alta de 3,31% no ano e 4,42% nos Gltimos 12
meses. Apesar do avango ante a deflacdo registrada no més anterior, o resultado de setembro veio
levemente abaixo das proje¢des, que indicavam variagdo mensal de 0,46% e 4,43% em 12 meses.

Segundo as projecdes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 3,00% em
2024 e 1,93% em 2025, enquanto as projegdes para o IPCA tém sido revistas para cima ha algumas
semanas, chegando a 4,38% para 2024 e 3,97% para 2025. O mercado também espera que o mais
recente ciclo de alta de juros leve a taxa Selic a 11,75% ao final do ano e espera que tera um leve
afrouxo na politica monetaria em 2025, levando a Selic a fechar o ano em 10,75%.
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2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAO DE LIQUIDEZ

SEGMENTO - RENDA FIXA
CNPJ do ativo % Recursos do
Fundo de Investimento Valor total RPPS
FI BRASIL IDKA IPCA 2A 14.386.926/0001-71 R$3.335.027,85 35,54%
FI BRASIL CAIXA BRASIL IRF- | 10.740.670/0001-06
M1 R$3.750.230,40 39,97%
FI BRASIL GESTAO 23.215.097/0001-55
ESTRATEGICA R$123.999,87 1,32%
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ 10.577.519/0001-90| R$302.220,55 3,22%
FI CAIXA BRASIL RENDA 03.737.206/0001-97
FIXA REFERENCIADO R$1.484.594,70 15,82%
FI CAIXA BRASIL IRF-M 14.508.605/0001-00
TITULOS PUBLICOS R$330.155,76 3,52%
SEGMENTO - RENDA VARIAVEL
CAIXA PETROBRAS FI ACOES | 03.914.671/0001-56 R$30.799,78 0,33%
TOTAL | R$9.357.028,91

*OBS: Valores apresentados de acordo com o CADPREV competéncia 10/2024.
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2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

Dado a situacdo atual do Fundo de Previdéncia, com parcelamentos a receber em atraso, com a

auséncia da adesao 3 compensacao previdenciaria, o Comité de Investimentos aponta a necessidade
de manter g preservacao do capital, ndo optando por fundos de aplicagdes mais volateis.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2025

considerando o cenario projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite

superior” tornam as decisGes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudancas que o
cenario econdémico e de investimentos vivenciam.

Estratégia de Alocagao
Politica de Investimento

Ca
rte
art . &
. ira Limite s -
eira Limite ; Limite
Segmen ., . At Resol : Estratégia .
to Tipo de Ativo Atlua ua ugdo Inl(‘?/r;or Alvo (%) Su(;z/e;'lor
(R$) I 4963 . 2
(%
' )
qul;:s ;l"?:suro Nacional - SEL|C - 1030,00 0,00% 0.00% 50,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% 100,00 . . OT
titulos TN - Art. 79, |, "b" % 20,00% 60,00% 90,00%
1 . - °
::u?g mﬁsnc,jgsfqg? Fixa 100% r 10&,00 0,00% 0.00% 0,00%
gpclalragées Compromissadas - Art. 5.00% 0.00% 0,00% 0.00%
FI Renda Fixa - Art. 7°, ], “a" 6?,)000 10,00% | 3500% | 5000%
an'.,de Indices Renda Fixa - Art 7°, 1, 62)000 0.00% 0,00% 0.00%
0,
Ativos Bancarios - Art. 7°. |V 2000 | o00% | 000% 10,00%
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= — ——— -
F,IA E)tlr;l,tos C'E;?dtténos (FIDC) - sénior 500% | 0,00% 0,00% 0,00%
;l Fi/erlg? Fixa "Crédito Privado"- Art. 500% | 0,00% 0,00% 5.00%
Fl "Debentures"- Art. 7°, V, "¢" 500% | 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal - 30,00% 95,00% | 100,00%
FI Agdes - Art. 8°, | 39,)°°° 0,00% 3,00% | 20,00%
Renda 3000
VELEVC M F| de indices Agbes - Art. 89, || % 0,00% 0,00% 5,00%
g‘l’ ITenda Fixa - Divida Externa - Art. 1(3%00 0.00% 0,00% 10.00%
MR ! Investimento no Exterior - Art. 9°, %20 | 000% | 000% | 1000%
S F| Aces - BDR Nivel | - Art. 92, 1li 1920 | 000% | 000% | 1000%
MR ! Mutimercado - aberto - Art. 10, 12}30 0,00% | 200% | 10,00%
nvesum
ool F| em Participagdes - Art. 10, |i 5,00% | 0,00% 0,00% 5,00%
Eit(;gtsur |1=(|) /:\Icl;ées - Mercado de Acesso”- Art. 500% | 0,00% 0.00% 0.00%
Subtotal B 0,00% 2,00% 15,00%
IFUf:)ql(?§ FI Imobiliario - Art. 11 5,00% 0,00% 0,00% 2,00%
mobiliar
B Subtotal - 0,00% 0,00% 2,00%
SR Empréstimos Consignados — Art. 12 5,00% | 0,00% 0,00% 0,00%
Imos
aaos
Total Geral - 30,00% 100,00%  100,00%

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e para selecdo de ativos,
devera ser considerada a adequacgdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de
exposicéo a riscos do RPPS, e anélise da solidez, porte e experiéncia das instituicdes credenciadas.

O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicdes
deveréo estar relacionados a boa qualidade de gest&o, ao ambiente de controle interno, ao histérico e
experiéncia de atuacéo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administragéo, & exposicdo a
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risco reputacional, ao padréo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de
desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao atendimento aos principios de
Seguranca, protecéo e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela unidade
gestora, no momento do credenciamento de uma instituicdo;

| - registro ou autorizagao na forma do § 1° e inexisténcia de suspenséo ou inabilitagdo pela
CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro 6rgédo competente. O préprio registro ou
autorizacdo serve como documento que respalda esse item, além da consulta ao site do 6rgdo
competente, indicando se ha algum ponto de observancia ou suspensao da instituicdo;

Il - anélise do histérico de sua atuacéo e de seus principais controladores. O documento que
respalda este item e os préximos dois itens & 0 Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestédo
de ativos de terceiros.: e

V - anélise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragéo, bem como quanto a
qualificagao do corpo técnico e segregacao de atividades.

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa
de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS sera
equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ
seja 0 mais préximo & duragéo do passivo do RPPS”.

“§ 2° A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagéo atuarial do exercicio utiliza, para sua
correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duragéo do passivo calculada na avaliacédo atuarial
com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”
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Além disso, deve-se levar em consideracéo o disposto no art. 4° da Secédo |l do Anexo VIl da Portaria,
em que deverdo ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros
utilizada nas avaliagbes atuariais dos (ltimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da
avaliacéo tiverem sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizacdo da ETTJ feita pela Portaria MPS n° 1.499/2024 e a duracéo
do passivo, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2024 (data-base 2023) realizada pela ACTUARY,
contratada para este fim, encontramos o valor de 5,47% a.a.

Considerando o desempenho dos investimentos dos Gltimos anos, a meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2025 sera de IPCA + 5,47 % a.a.
2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mabiliarios de emissao ou coobrigagdo de
uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que
recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resolugéo, para os ativos mobiliarios investidos
pelos fundos de investimento na carteira do RPPS, devera ser respeitada a regra de que os direitos,
titulos e valores mobiliérios ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,
com base, entre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

Ademais, instituimos o limite de 20% para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por um mesmo
conglomerado econdmico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redacéo:

‘Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o
,registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, critérios e
fontes de referéncia para precificacdo dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as
normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIll, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociacdo ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o propésito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da
aquisicdo. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu
valor real.
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Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais
haja intencéo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento.

Podera ser realizada a reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a
categoria de ativos disponiveis para negociacéo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo VIl da
Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo dos
ativos do RPPS s&o estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de apregcamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento dever&o ser contabilizados pelos seus custos de
aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:

I - demonstragéo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento;

Il - demonstragéo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los até o
vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacbes presentes e futuras do RPPS:
IV - classificagéo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagéo; e

V - obrigatoriedade de divulgacdo das informacdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto
nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na hipétese de alteragéo da
forma de precificag&o dos ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas
decorrentes da variagéo de parametros de mercado, como cotagdes de cambio, acbes, commodities,
taxas de juros e indexadores como os de inflag&o, por exemplo.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo ndo
cumprimento das obrigacdes financeiras por parte da instituico que emitiu determinado titulo, ou seja,
0 néo atendimento ao prazo ou as condicdes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 7° da Resolucdo 4.963, que trata das aplicagcbes em
renda fixa, “os responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social deverdo
certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de
investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sdo considerados de baixo risco de
crédito.”
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A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

No que tange a aplicagdo feita diretamente pelo RPPS, o artigo 7°, Inciso |, alinea ‘a" refere-se a
titulos de emisséo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia
(Selic). Uma vez que esses sdo tidos como os ativos de menor risco de crédito da economia brasileira,
a analise quanto a classificag&o de risco desse ativo néo se faz necessaria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado no artigo 7°, Inciso
IV prevé “até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissao
com obrigag&o ou coobrigagio de instituicdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, que atendam as condigdes previstas no inciso | do § 2°do art. 21",

O inciso | do § 2° do art. 21 por sua vez, indica “o administrador ou o gestor do fundo de investimento
seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de
auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetario Nacional”.

Para facilitar o entendimento sobre quem s@o as instituicdes que atendem aos requisitos indicados
acima a Secretaria de Regimes Préprios e Complementar (SRPC) criou uma “lista exaustiva”,
contendo todas as instituicdes do mercado que atendem os requisitos e encontram-se aptas para as
aplicagdes indicadas acima.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar
determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar
potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar
pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagéo dos recursos do RPPS devera
observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de
Pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigacdes financeiras e atuariais do regime,
presentes e futuras.”

A andlise de condicéo de liquidez da carteira do RPPS ¢é realizada todos os meses, tomando como
base a carteira de investimentos posicionada no Ultimo dia do més anterior. Porém, possiveis
adequacdes dos prazos as obrigagbes do regime devem considerar ndo s a parte dos ativos do
regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagao que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para
converséo de cotas de fundos de investimento, devera ser precedida de atestado elaborado pela
unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.
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RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagbes atuariais e realizacdo de
estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestao
dos investimentos, o RPPS buscara manter carteira aderente ao seu perfil de investidor, bem como
buscara obter retornos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim, a solvéncia do
RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituices de mesmo

segmento econémico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o sistema financeiro
ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira diversificada,
composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou inversa correlagao, ou
seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cendrios, como bolsa e délar. No caso do Risco
Sistémico, o potencial de mitigacdo de risco a partir da diversificag&o & limitado, uma vez que este
risco pode ser entendido como o risco da quebra do sistema como um todo e neste caso, o impacto
recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periddicos nas condigdes de
mercado, no intuito de antecipar cenérios de queda e realizar e rapidamente adotar uma estratégia
defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, é importante salientar que em
cenarios extremos, existem riscos até mesmo para investimentos extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepg¢éo da unidade gestora perante a midia, o pUblico, os colaboradores e o
mercado como um todo. O controle deste risco sera efetuado na constante vigilancia das operacgdes
internas, por parte dos 6rgéos de controle internos do RPPS.

,Os 6rgéos de controle, em suas reunides periédicas, poderdo debater e registrar em ata os assuntos
abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Ademais, a unidade gestora
devera emitir relatérios, em mesmo periodo e apresenta-lo aos 6rgéos de controle interno, contendo,
no minimo:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do
RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos:;

Il - as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma para
seu saneamento, quando for o caso; e

Il - analise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagbes anteriores, bem como andlise das medidas efetivamente
adotadas para sana-las.
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As conclusdes, recomendacdes, andlises e manifestacdes levantada deverdo ser levadas em tempo
habil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou impréprios, devera ser determinada a observancia de parémetros e limites de
aplicagées mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”

A unidade gestora ir4 acompanhar os objetivos tracados na gestdo dos ativos e os critérios como
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagées dos recursos
do regime e a aderéncia & Politica de Investimentos, ne minimo trimestralmente, através de relatério
que devera ser apresentado ao Conselho Administrativo e Fiscal.

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos & determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecida
para o ano, informada no item 2.4. e o acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma mensal
através da consolidagéo da carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim.

A avaliagéo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que buscara a
otimizagéo da relagéo risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do RPPS e 0s objetivos
tracados pela gestéo, indicados no item 2.2.3.

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que se
refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n° 4.963 e nesta
Politica de Investimentos.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao Comité de
Investimentos que convocara reunido extraordinaria no mais breve espaco de tempo para que tais
distorgdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposicéo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverad ser
formalizada & Diretoria Executiva uma solicitac&o para que esta proceda imediatamente com o pedido
de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas Ou outro obstaculo ao imediato resgate dos
recursos, deverda o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral,
detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido investimento e
apresenta-lo aos 6rgédos de controle interno e externo, conforme determina o inciso VI do art. 153 da
Portaria MTP 1.467.
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O acompanhamento de eventuais aplicagbes sera realizado através de comunicagéo continua entre a
Diretoria e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas as assembleias, fatos
relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais e sera dada ciéncia ao
Conselho Administrativo e Fiscal e aos membros do Comité de Investimentos, para que haja uma
maior transparéncia sobre o processo de desinvestimento dos fundos.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdo dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurados e
beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informagdes:

I - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da
data de sua aprovacéo;

Il - as informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicagéo ou resgate;

Il - a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apés o
encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacéo de prestadores de servigos:

V - as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicées para receber as aplicagbes
dos recursos do RPPS:

VI - a relagéo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizacdo do
credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reuniées dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos e
respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS devera manter registro, por meio
digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicagéo de recursos e
daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolugdo do CMN e o envio
tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da
Aplicagdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo Unico do art. 148 da Portaria
1.467.

Rua Olivio Gabriel de Oliveira s/n°. - Centro - CEP: 83.590-000 - Doutor Ulysses - Pr.
Fone: 041 3664-1333 - 041 3664-1214 \
e-mail: previdencia@doutorulysses.pr. ov.br a



AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE DOUTOR ULYSSES

DOUTOR ULYSSES PREV
CNPJ 05.130.775/0001-03

Conselho Administrativo
4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagéo da elaboragéo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art. 101
da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social - SPPS. Sua aprovacao

pelo Conselho ficara registrada por meio de ata de reuniao cuja pauta contemple tal assunto,
sendo parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de dados
que deram suporte as informagées de Que lrata este artigo deverdo permanecer a disposi¢do da

SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS,
preferencialmente de forma digital.”

Doutor Ulysses - PR, 10 de dezembro de 2024.

Z

Mariland A ia de Carvalho
Dir®. Presidente

lysses Prev

Doutor

Dir. Administrativo Financeiro
Doutor Ulysses Prev
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